TEZGAHUSTU PiYASALAR TUREV ARAG ALIM-SATIM ISLEMLERI BIREYSEL SEGMENT
GENEL RiSK BILDiRiM FORMU

Onemli Agiklama

TezgahUstl piyasalar nezdinde yapacaginiz tiirev ara¢ alim-satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, tezgahiistl piyasalarda islem yapmaya
karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi

dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacla, 111-39.1 sayih “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”in (Teblig)
25 inci maddesinde 6ngorildigi Gizere isbu “Tezgahiistli Piyasalar Tiirev Ara¢ Alim-Satim islemleri

Genel Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Genel Unsurlar
islem yapacaginiz yatinm kurulusu ile imzalanacak “Cerceve Sozlesme”de ve “Yatirim Hizmet ve
Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz

cok 6nemlidir.

1. Yatirm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap Uzerinden gergeklestirilecek tim
tezgahdisti tirev arag alim satim islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) ¢ikartilan ilgili her
tirli mevzuat ve benzeri tum idari diizenleme hikimlerine tabidir.

2. TezgahUstu turev islemleri, islem Taraflari arasinda kendi ihtiyaglari dogrultusunda karsilikh
pazarliga dayali olarak gergeklesmekte ve Taraflarin yukimliliklerini yerine getirmemesi ihtimali
cercevesinde karsi Taraf riski icermektedir. Bu nedenle islem gerceklestiriimeden 6nce karsi
Tarafin, islemden dogan yikimlaligana yerine getirip getiremeyecegine iliskin kapasitesinin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Tezgahlisti piyasa kapsaminda islemlerin takasina iliskin
anlasmalar yapilabilir. Ancak, tezgahistl piyasada “merkezi karsi Taraf” konumunda bir kurum
bulunmamakta olup, bu tlr anlasmalarin varligi Taraflara islemlerin sonuglandiriimasi asamasinda

herhangi bir garanti ya da koruma saglamamaktadir.

3. Dayanak varligin tiriine ve ilgili tezgah(isti tirev islem Sozlesmesi uyarinca vade sonuna kalan giin

sayisina gore degisiklik gosteren likidite riski bulunmaktadir. Piyasalarda meydana gelen



dalgalanmalardan dolayi yapilan yatiriminiz beklediginiz kadar karla sonuclanmayabilecegi gibi
piyasa riski nedeni ile zararla da sonuclanabilir.

TezgahUsti tlrev islemlerde yatirim kuruluslari piyasa yapicisi gibi davranarak Taraflari bir araya
getirebilmekte, herhangi bir Musterinin ihtiyacina cevap verecek karsi Tarafi bularak islemlere
aracilik edebilmekte ya da bir Misteri ile karsilikli olarak kendi portféylerine yaptiklari islemi farkli
bir karsi Taraf ya da Misteri ile yine kendi portféylerine ters pozisyon alarak kapatabilmektedirler.
Bu sekilde piyasa yapicisi olarak nitelendirilebilecek yatirim kuruluslariyla yapilan islemlerin Gglinci
Taraflarla yapilmis olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda gerceklestirilen islemlerde
piyasa yapicisi yatirirm kuruluslarina, 6zellikle piyasa ya da miinferit isleme iliskin teknik bilgi ve
tecrlbeleri dikkate alindiginda, islemlere danismanlik eden ya da emanetgi Taraf olarak
bakilmamalidir. Taraflar, hukuki iliskilerinin tam ve aciklikla belirlenmesine yénelik olarak, islem
kapsamina giren her tirli detay ve aciklamaya aralarindaki cerceve Sozlesme metninde yer
vermelidir. Bu tirde islemler gerceklestirmeden 6nce hukuki konularda danismanlik hizmeti
alinmasi uygun olacaktir.

Tezgahusti tlirev islemlerin, Taraflar arasinda farkh ve belirli ihtiyaglara karsilik vermek Uzere
yapilandiriimis oldugundan ve islem Taraflari farkli 6zelliklere (faaliyet konusu, mali yapi vb.) sahip
olduklarindan, baslangic aninda tespit edilmesi mimkin olmayan bazi 6zel risk unsurlarini
barindirmasi mimkindir. Bu kapsamda Musterilerin, islem yapacaklari tezgahistu tirev islem
Sozlesmelerinin kendi 06zel ihtiyaclarina uygunlugu, barindirdiklari risk unsurlari, hukuki
yaptirimlarin uygulanabilirligi vb. konularda dikkatli olmalari ve profesyonel yardim almalari
tavsiye olunur.

TezgahUstl tlrev islemlerin sonucunda saglanacak getiri kadar karsilasilmasi muhtemel zararin
miktari da ¢ok yiksek tutarda olabilir. Bunun yani sira Misteri, islem baslangicinda sayisal olarak
ortaya konulamayan miktarlarda zarara maruz kalabilir. Ornegin, anapara korumali olarak
yapilandiriimis bir tezgahisti tirev isleminde, islem kapsaminda Taraflarin tabi olduklari mevzuat
uyarinca islem yetkilerinin iptali sonucunda anaparanin geri 6denememesi gibi bircok farkl risk
unsurunun da dikkate alinmasi gerekmektedir.

TezgahUstl tlrev islemlerin kisisel ihtiyaglara gore yapilandiriimis olmasi ve Sozlesmelerin,
islemlerin sonuglandirilmasi ya da diger bir Tarafa devredilmesine iligskin icerdigi kisitlamalar
nedeniyle, herhangi bir tezgahiisti tlrev isleminin, islem baslangi¢ fiyatindan ya da herhangi bir

fiyat Gzerinden zarar durdurmali talimati ihtiva etse bile tasfiye edilmesi miimkiin olamayabilir.

TezgahUsti tiirev islemin vadesi icinde, piyasa riskine iliskin degerlendirme yapilmasi tamamen bu
riske maruz kalan Taraflarin sorumlulugu altindadir. Tezgahistli tirev islemlerde, Banka

Musteri'ye karsi Taraf olarak pozisyon almakta ve sunulan hizmet ya da Grinin niteligi geregi
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Mdsterinin zarar etmesi Banka’nin kar elde etmesiyle sonuclanabilmektedir. Bu durumlarda
Musteri, Banka ile arasindaki ¢ikar g¢atismasinin bilincinde olmahdir. Bu dogrultuda, anlagsma
hikiimleri cercevesinde, tezgahisti tlrev islemin vadesi icerisinde, Taraflardan hicbirinin (aracilik
eden kurumlar da dahil), islemin karsi Tarafina ya da Taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri hakkinda
bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir.

TezgahUsti piyasa tirev islemler kapsaminda, Banka calisanlarinin hatali islemlerini de kapsayacak
sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlasmalari bulunmamaktadir. Tezgahisti tlirev
islemleri diisiik miktarda 6zkaynak ile gerceklestirmek miimkiindir. Bununla birlikte, tezgahisti
tirev islemlerin sahip oldugu kaldirag oranlari dikkate alindiginda, belirli sartlar altinda (olumsuz
piyasa gelismeleri, karsi Taraf o6deyememe riski vb.) alinan teminatlar dahi islemin
sonuglandiriimasi icin gerekli olan parasal tutari kismen karsilayabilecek seviyede olmayabilir.
Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek tezgahisti tirev islemler kapsaminda bilgi
islem altyapisinda yasanmasi muhtemel olumsuzluklardan kaynaklanan farkh risklere maruz
kalinmasi miumkdnddr.

Tezgahusti tlrev islemler, merkezi bir pazar yeri olmayan islemlerdir, standart (belli bir sekle bagh)
olmayip, Taraflarin iradeleri dogrultusunda serbestce diizenlenebilmektedir.

TezgahUsti tlirev kontratlar, tclni kisilere devredilemez. Bu nedenle, kontratlarin iptal edilmesi
de Taraflarin mutabik kalmalariyla mimkinddr. Ayrica, kontratlarin takas edilmeleri de s6z konusu
degildir.

TezgahUsti tirev kontratlarinin standart olmamasi, bu kontratlarin tedavilini sinirlamaktadir. Bu
sebeple tezgahlsti tlirev kontratlar igin organize bir ikincil piyasa olusamamaktadir.

TezgahUsti turev islem yapabilmek icin islem miktari ve teminat oranlarini iceren bir tirev islem
limit tahsisati gerekmektedir.

TezgahUsti tlrev islemlerde, islem miktari (izerinden, vadesine uygun sekilde yatirim kuruluslari
tarafindan belirlenmis oranlarda teminat alinir.

Ortaya cikabilecek riskler konusunda, hesap durumu, kar zarar durumu, nakit durumu ve anhk
teminat durumu gibi bilgiler, Musterilerin talep etmeleri halinde saglanmaktadir.

Tezgahusti tlrev islemlerden herhangi maktu bir ticret, komisyon alinmamaktadir.

Tezgahsti turev islemlerde, varsa elde edilen prim lzerinden ve alim-satim sonucunda kar elde

edilmis ise, kar tutari (izerinden stopaj kesilir.

TezgahUsti tlirev Grlinlere iliskin islemlerin Kurumlar Vergisi, Gelir Vergisi ve BSMV yoniinden
vergilendirilmesine iliskin agiklamalar; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 1 Seri No’lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu, 282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi, 6802
sayili Gider Vergileri Kanunu, 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Tebligi ile yapilmistir.



Uyari

Tezgahusti tlrev islemlerde, yatirm kurulusu Misteri’ye karsi Taraf olarak pozisyon almakta ve
sunulan hizmet ya da Urlinln niteligi geregi Misteri’nin zarar etmesi yatirim kurulusunun kar elde
etmesiyle sonuglanabilmektedir. Bu durumlarda Musteri, yatirrm kurulusu ile arasindaki gikar

catismasinin bilincinde olmahdir.

islem yapmaya baslamadan &nce ¢alismayi diisiindiigiiniiz kurulusun yapmak istediginiz yatirim hizmet
ve faaliyetlerine iliskin yetkisi olup olmadigini kontrol ediniz. Sermaye piyasasi islemleri konusunda

yetkili olan banka ve araci kurumlari www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden

ogrenebilirsiniz.
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